Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

o TreciadienjJAV pasirodys gruodzio mén.pramones produkcijos duomenys.
Jau kurj laika tesiasi augimo tendencijos, o abu pagrindiniai pramonés
produkcijos rodikliai - Markit bei ISM - signalizuoja, kad tendencija keistis 040 -%m/m us Nt balance
netarety.

Auganti JAV pramonés produkcija

e Tuo metu Europa treciadien] sulauks galutinio euro zonos gruodzio men.
infliacijos jvercio. Dél 1étesnio energijos kainy augimo pagrindinisinfliacios

rodiklis gruodj smuko iki 1,4 proc. nors bazine infliacija nekito ir sieke 09 "12 13 14 s 1 17
proc. Nesitikime, kad galutinis jvertis skirsis nuo praéjusiojo, tac¢iau bus o Mee i e Ll

jdomu pazvelgtij detalesnius duomenis, ypac j paslaugy kainas. Manome,

L. E .. . e L. . Saltinis: ISM, Federdl Reserve, Macrobond
kad 2018 m.bazinéinfliacija vidutiniskaisieks tik 1,1 proc.

Placiau [angly k.]

Euro zonos infliacija islieka Zema

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

20 -2y Euro area inflation %y/y

o 2018-ieji akcijy rinkose prasidéjo itin verzliai, o S&P500 akcijy indeksas iz:
nuo mety pradzios jau spejo tgtelti 3,5 proc. Nuo paskutinioindekso 5 proc. 051 ||||||||||||,<%
smukimo jau praéjo 390 dieny. ki Siolilgiausias laikotarpis (400 dieny), kai Z‘S’ ‘;‘5’
akcijos nesmuko bent 5 proc. buvo fiksuotas 1965 m. Pagrindiné tokioilgo 10- : ‘ ‘ : ‘ -10
augimo priezastis - ypatingai stipras ekonominiai rodikliai tiek Europoje, tiek Bola ol Eole EO17 2018 2019
JAV. Pavyzdziui, ekonominiai 10kesc¢iai Europoje atsilieka tik nuo 2000-yjy C ey sl e e o

piko,o nedarbolygis siekia 8,7 proc. beiyra maziausias nuo patkrizes. Visgi
manome, kad pasaulinis akcijy vertes augimas praras tokj sparty pagreit],
bet vis tiek stabilizuosis islaikydamas auksta lygj. Tikimes, jog Siais metais
tendencijos akcijy rinkoseisliks palankios, tuo tarpu didziausiarizika islieka

Saltinis: Eurostat, Macrobond, Danske Bank

létesnis Kinijos ekonomikos augimas. |SpuEhnEalmety pracsiaiEkennkoss

. . . . . :USS&FSDD 12/07/1995393w)1/2015389\
» Po paspartéjusio euro zonos ekonomikos augimo bei keleto ECB valdybos e /

nariy grieztesniy pasisakymuy apie pinigy politikos perspektyvas, rinkose 899" o7/08/1985400 soycseomsos

pakito 1akes¢iai dél tolimesniy ECB veiksmy. Siuo metu pirmojo 10 b.p. 2007

palukany normuy kélimo tikimasi 2019 mety pradzioje, o nulines palikanas IDZ:IU m \ m t 1”” I dh J‘ m

tikimasi pasiekti typaciy mety pabaigoje. Misy manymu, tokieltkesciai yra 30 40 50 80 70 80 S0 00 10

per auksti, todél ir toliau laikomés nuomonés, kad palikany normuy kélimas Saltinis: Macrobond, Danske Bank

vyks ne anksciau nei antrajj kity mety ketvirtj. Grieztesne ECB retorika jau
spejo kilstelti EUR/USD kursa, kuris savaitées pradzioje buvo pasiekes 1,23
riba. Manome, kad ilguoju laikotarpiu EUR/USD kursas kils, taciau
trumpuojulaikotarpiu tolesnio kilimo nesitikime.

Placiau [angly k.]
Rytu EU ro pOS a kcenta1 Pastaruoju metu zlotas stipreéjo
4.45 - EUR/PLN
e« Del spartaus ekonomikos augimo Lenkijos zlotas pastaruoju metu a0
demonstravo stiprejimo tendencijas. Kita vertus, pastaruoju metu vyravusi a35-
pakankamai slogi infliacija ribojo dar spartesnj zloto brangima. Vis tik 430-

tikimés, kad siemet infliacija Lenkijoje bus spartesné nei pernai ir
vidutiniskai sieks 2,5 proc, o tai sudarys salygas Nacionaliniam Lenkijos
bankui paltkany norma kelti jau Siais metais. Tai savo ruoztu prisidés prie dn Mer  May i S Nev an
papildomo zloto stipréjimo.

Saltinis: Macrobond, Danske Bank
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai sausio 15 - 19 d.

Globalmovers Event Period Danske Consensus Previous

Tue 16-Jan 10:30 GBP CPI m/mly/y Dec 0.3%|2.9% 0.4%|3.0% 0.3%|3.1%
10:30 GBP CPlcore v/y Dec 2.6% 2.6% 2.7%

Wed 17-Jan 11:00 EUR HICPinflation m/mly/y Dec 0.4%|1.4% 0.1%|1.5%
11:00 EUR HICP-coreinflation, final v/y Dec 0.9% 0.9%
1SS USD Industrial production m/m Dec 0.4% 0.2%

Thurs 18-Jan 3:00 CNY Real GDP a/aly/y 4th quarter .16.7% 1.7%|6.7% 1.7%|6.8%

Fri 19-Jan 10:30 GBP Retail sales ex fuels m/mly/y Dec -0.8%|2.9% 1.2%|1.5%
Mon 15-Jan 9:00 SEK HOX Stockholmflats price index m/m Dec -26% -4.2%

9:30 SEK  Household consumption m/mly/y Nov .125% 0.1%]1.5%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets“ padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minéty investiciniy tyrimy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys b(ty
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis $ia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bt
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystés mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengéjy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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