Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

Penktadienj JAV pasirodys lapkricio mén. PCE infliacijos duomenys.
Sprendziant pagal CPI rodiklj, kurio rezultatai lapkritj buvo Zemesni nei
tikétasi, bazinis PCE rodiklis lapkritj turéty demonstruoti 1,5 proc. metinj
augima, o pagrindinis PCE rodiklis - 1,8 proc.

Antradienj sulauksime euro zonos treciojo ketvir¢io atlyginimy augimo
duomeny. Pastaruoju metu darbo uzmokestis augo gana stabiliu, 1,8 proc.
siekianciu, tempu, todel tikimes, kad toks augimas laikési ir treciajj ketvirt].
Nesitikime, kad atlyginimy augimas artimiausiu metu pasiekty prieskrizin
(1996-2008 m.) lygj, kuomet augimas sieke 2,4 proc.

Placiau [anglu k.]

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

Pragjusig savaite jvyko net keletas svarbiy centriniy banky susitikimy,
patvirtinanciy mdsy pozicija, kad globalus pinigy politikos grieztinimas wks
palaipsniui. FED 25 b.p. (iki 1,25-1,50 proc.) pakélé bazine paltkany norma
bei toliau signalizuoja apie tris kélimus 2018-aisiasir dar bent kelis 2019-
aisiais. ECB iSplatinta zinute apie tolesne pinigy politika buvo nuosaiki,
nepaisant spartéjancio ekonomikos augimo. Manome, kad pirmas ECB
palikany normuy kelimas vyks ne anksc¢iau nei pirmaji 2019-yjy ketvirtj. Tuo
metu iS5 Anglijos centrinio banko susitikimo naujieny nesulaukta, taciau
tikimasi, kad pirmasis ,Brexit” deryby etapas suteiks postimj verslo bei
vartotojy 10kesc¢iams. Visgi manome, kad atlyginimy bei infliacijos augimas
bus nepakankamas bazinei palikany normaikelti jau kitais metais.

Besitesiantis pasaulio ekonomikos augimas, Zema infliacijair mazaisoriniy
gresmiy tikimybe leidzia ir toliau teigiamai vertinti situacijg akcijy rinkose.
Taip pat manome, kad kitamet turety augti JAV valstybiniy obligaciy
pajamingumai, nors pajamingumo kreive ir toliau darysis vis gulstesné. Tuo
tarpu pajamingumo kreivé euro zonoje bus statesne dél vis dar
besitesiancioskiekybinio skatinimo programos. Kalbant apie euroir dolerio
santykj, mes toliau tikimés euro stipréjimobei prognozuojame, kad dvylikos
menesiy perspektyvoje EUR/USD kursas sieks 1,25.

Placiau [anglu k.)

Ryty Europos akcentai

Sj antradienj vyks Vengrijos centrinio banko (\VCB) susitikimas, kuriame bus
paskelbtas sprendimas ne tik dél palikany normaos, bet taip pat ir dél
galimos kiekybinio skatinimo programos. Pastaruoju metu VCB vadovai vis
dazniau uzsimena apie tai, kad jau sausj gali pradeti supirkinéti bisto
paskolomis dengtus vertybinius popierius (angl. mortgage-backed
securities). VCB siekia sumazinti busto paskoly paltkanas ir suteikt
postimj spartesnei Vengrijos ekonomikos plétrai, todel antradien] galime
sulaukti daugiau informacijos apie Sios programos detales. Tuo paciu
tikimes, kad baziné palikany normaisliks nepakitusi (0,9 proc.).
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JAV infliacija iSlieka stabili
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Nesitikima Zymesnio euro zonos
atlyginimy augimo tempo
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Palanki situacija akcijy verc¢iy augimui
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai gruodzio 18 - 22 d.

Globalmovers Event

Mon 18-Dec 0:50 JPY  Exports v/y (%)
2:30 CNY Property prices v/y
11:00 EUR HICPinflation, final m/mly/y
11:00 EUR HICP -coreinflation, final v/y

Tue 19-Dec 10:00 DEM IFO-expectations Index
11:00 EUR Labour costs v/y

Thurs 21-Dec - JPY BoJpolicy rate %
JPY BoJmonetary policy announcement

Fri 22-Dec 10:30 GBP Index of services m/m|3m/3m
14:30 USD Core capital goods orders, preliminary %
14:30 USD PCEcore m/mly/y
14:30 USD PCE headline m/mly/y
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Scandimovers

Tue 19-Dec OIS SEK  NIER economic forecasts
Wed 20-Dec 9:30 SEK Riksbank, rate decision %
Fri 22-Dec DKK  Final vote for 2018 government budget

9:30 SEK Retail sales s.a. m/mly/y
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Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitra vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minéty investiciniy tyrimy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarka, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobidzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys b(ty
teisingasir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kadji yra tiksliir iSsami, todél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veikla, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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