Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

o PenktadienjJAV pasirodys vasario men.darbo rinkos ataskaita, kuri turety
parodyti toliau besitesiant] solidy uzimtumo augima, tad pagrindinis
demesys krypsj vidutinio valandinioatlyginimo augima. Pastarieji duomenys
pasizymi kintamumu, tad po stipraus augimo gruodj bei sausj, manome, kad
yra tikimybe nezymiam metinioaugimolétejimui 0.1 p.p. iki 2,8 proc.

o Ketvirtadienj jvwyks kovo meénesio ECB susitikimas, i kurio nesitikime
palikany normy pokyc¢iy. Misy nuomone, sprendimai del tolesnio kiekybinio
skatinimo programoslikimo bus skelbiami ne anksciau nei birzelj. Visgi kovo
men. politikos gairese tikimés retorikos pokycio, atsisakant nuorodos j tai,
kad ECB pasilieka galimybe plésti kiekybinio skatinimo programa.

Placiau [anglu k.

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

o Sekmadienjvyke Italijos parlamento rinkimai daugumos neatneseé nei vienai
partijai ar koalicijai, taciau juose sékmingai pasirode krastutiniy deSiniyjy
bei populisty partijos. Pirminiais duomenimis daugiausiai balsy surinko
euroskeptisky pazdry ,Penkiy 2vaigzduciy“judéjimas (31 proc.), taciaujuos
lenkia galima desineés koalicija, sudarytais Silvio Berlusconi ,Forza ltalia” bei
krastutiniy desiniyjy ,Lega Nord“ir ,Fratelli d'ltalia“ (i$ viso 37 proc.). Siuo
metu dar sunku nuspeti, kurios partijos ryztysi sudaryti koalicijg, iSlieka ir
pakartotiny rinkimy tikimybé. Pirmadien;j j virsy sokteléjo Italijos obligacijy
pajamingumas, nezymiai krito EUR kursas. Taciau rinky reakcija nebuvo
stipri,vis dar laukiama konkretesniy politiniy zinuciy.

e Poilgo laiko matome vis daugiau Zenkly, kad iSsivysciusiose ekonomikase
infliacija gali pasiekticentriniybanky (CB] tikslinius dydZius. Atsizvelgdamij
tokius veiksnius kaip fiskaliné bei pinigy politika, gamybos atotrikis, naftos
kaina bei situacija kylanciose rinkose, manome, kad infliacija gali virsyti
rinkose vyraujancias prognozes. \Viena i$ priezasciy - planuojamas stiprus
fiskalinis postamis JAV bei maza tikimybé, kad CB rysis Svelninti jo efektg
agresyvia pinigy politika. Infliacijg taip pat paspartinty ir rySkesnis naftos
kainy augimas. Visa tai sukuria prielaidas CB politikos normalizavimui.
Manome, kad Siais bei kitais metais FED paltkany normas kels po tris
kartus, 0 ECB prisijungs ne anksciau kaip kity mety antrajj ketvirtj.

Placiau [anglu k.]

Ryty Europos akcentai

o Vasario 23 d. kredito agentirai ,Standard & Poor's“ pakélus Rusijos
skolinimosi reitinga iki investicinio, rinkos sureagavo teigiamai, taciau
tvaresniy pokyciy nejvyko. Praéjusios savaités pradzioje rublis dolerio
atzvilgiu buvo pabranges beveik 1,4 proc., taciau veliau atpigo.| reitingo
pakélima teigiamai sureagavo ir Rusijos akcijy indeksai, nezymiai krito
Rusijos 10-ies mety obligacijy pajamingumas. Visgi verta pazymeti, kad
pastarieji Rusijos rodikliai geréja jauilgg laika, tad reitingo pakélimas turéjo
tik nezymuy poveik].
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JAV vidutinis valandinis atlyginimas
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ISauge lakesciai dél pagrindiniy
ekonomiky augimo
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Veiksniai, galintys iSauginti infliacijg
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Rusijos kredito reitingo pakélimas turéjo
tik 1aiking poveikj RUB kursui
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai kovo 5 - 9 d.
Globalmovers Event
During the week Sun 04 ITL  Italian Parliamentary election
Sun 04 DEM SPD vote on coalition with CDU/CSU
CNY National Peoples Congress

Mon 05-Mar - CNY National Peoples Congress
10:30 GBP PMlservices Index
Wed 07-Mar - CNY Foreign exchange reserves usD bn
Thurs 08-Mar - CNY Trade balance usD bn
13:45 EUR ECBannounces refirate %
13:45 EUR ECBannounces deposit rate %
14:30 EUR ECB's Draghi speaks at press conference
Fri 09-Mar - JPY BoJpolicyrate %
- JPY BoJmonetary policy announcement
2:30 CNY PPI v/y
2:30 CNY CPI v/y
14:30 USD Unemployment %
14:30 USD Average hourly earnings, non-farm m/mly/y
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Scandimovers

Mon 05-Mar 8:30 SEK PMl services Index
11:00 NOK Housing prices m/m
Tue 06-Mar 9:30 SEK Industrial production s.a. v/y
10:00 NOK Norges Bank Regional Network Report: Output nex! Index
Wed 07-Mar 9:30 SEK Budget balance SEK bn
Thurs 08-Mar 8:00 NOK Manufacturing production m/mly/y
Fri 09-Mar 8:00 NOK Coreinflation (CPI-ATE) m/mly/y
9:30 SEK Average house prices SEKm

613
0.2%
14 12
0
1.3%|3.4%
0.8%|1.4% 0.7%|1.3% -0.8%|1.1%
3.195

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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