Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

Antradienj pasirodys JAV bazinés CPlinfliacijos duomenys. Manome, kad
metiné bazinéinfliacija vasarj sieké 1,8 proc.irbuvo kiek maZesné nei saus;j,
kuomet fiksuotas 1,9 proc. rodiklis. Visgi, dar Siais metais infliacija turéty
pradeéti teigiamai veikti ekspansyvi fiskaliné politika, todél tikimés nezymaus
infliacijos augimo.

Penktadienj bus skelbiami praéjusiy mety paskutinio ketvir¢io euro zonos
atlyginimy augimo duomenys. Dél mazéjancio nedarbo lygio 2017 m.
stebéjome nezymiai atsigaunantj atlyginimy augima. Vis délto, atlyginimy
augimo tempas vis dar smarkiai atsilieka nuo istorinio vidurkio, nors
nedarbo lygis jau tapo artimas struktOriniam nedarbui. Manome, kad
nedarbolygiuiirtoliau mazejant, tai turéesteigiamaijtakaatlyginimy augimui,
taciau esminio pokycio Siemet nesitikime.

Placiau [anglu k.

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

Italijos parlamento rinkimai, kuriuose didele rinkéjy parama uzsitikrino
antisisteminés partijos, tokios kaip ,Penkiy Zvaigzduciy judéjimas” bei
,Siaures lyga*“, i Europa vel sugrazino politinj neapibreztuma. Pirmuosius
zenklus dél busimos Italijos politinés krypties pamatysime ne anksciau kaip
kovo 23 d., kuomet prima kartg susirinks naujasis parlamentas. Naujaji
Italijos vyriausybe greiciausiainebus sudaryta iki pat geguzes ar net birzelio
men., taip pat iSlieka naujy rinkimy tikimybé. Palitinis neapibréztumas
trumpuoju laikotarpiu neigiamai veiks euro kursg bei augins lItalijos
vyriausybés vertybiniy popieriy graza.

JAV taip pat stebime augancias politinesrizikas, ypac del praejusig savaite
D. Trumpo paskelbty muity plienuiir aliuminiui. Toks sprendimas, nepaisant
griezto kai kuriy pataréjyirkity respublikony nepritarimo, kelia nerima, kad
D. Trumpo politika gali nuvesti prie placios apimties prekybinio karo bei,
pavyzdziui, JAV isstojimo i PPO. Nors Kinija dar nepaskelbé oficialios
pozicijos, Europos Sajunga jau pareiske, kad svarstys galimybe imtis
atsakomuyjy veiksmy. Manome, kad D. Trumpas, siekdamas jtikti savo
rinkéjams, taikysis j tas prekiy kategorijas, kurios neigiamai paveikty Kinija.
Visgi, jei prekybos karas jsisitbuos, tai neigiamai atsilieps globaliam
ekonomikos augimui, didins infliacija, bei, tikétina, silpnins dolerio kursa.

Placiau [anglu k.]

Ryty Europos akcentai

Praejusij treciadienj Lenkijos nacionalinis bankas (LNB)] paliko galioti vis dar
rekordiskaizema 1,5 proc. bazine paltkany norma. Neganato, LNB pareiske
nematantis priezasciy kelti palikanas iki pat 2020-yjy pabaigos. Tokia
svelni retorika nustebino rinkas, kurios paltkany kelimo tikisi jau kity mety
pradzioje.Ketvirtadienj PLN kursas EUR atZvilgiu nukrito iki Zemiausiolygio
per beveik tris meénesius, taciau veliau atsistate. Mes ir toliau
prognozuojame PLN stiprejimaiki 4,08 uz EUR 12 men.perspektyvoje.
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Atlyginimy augimas euro zonoje turéty
pamazu jsibegeti
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Tikétinas dolerio vertés kritimas
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai kovo 12 - 16 d.

Globalmovers
Tue 13-Mar 13:30
Wed 14-Mar 3:00
3:00
3:00
13:30
Fri 16-Mar 11:00
14:15

usb
CNY

Event

CPl core m/mly/y
Industrial production v/y
Retail sales v/y
Fixed assets investments v/y
Retail sales control group m/m
Labour costs v/y
Industrial production m/m

Period Danske Consensus Previous
Feb 0.2%|1.8% 0.2%|1.8% 0.3%|1.8%
Dec
Dec
Feb 7.0% 7.2%
Feb 0.4% 0.0%

4th quarter 1.6%
Feb 0.3% -0.1%

Scandimovers

Mon 12-Mar 8:00

Wed 14-Mar 9:00
9:30

10:30

Thurs 15-Mar 8:00
9:30

10:00

DKK
SEK
SEK
DKK
SEK
SEK
NOK

CPI m/mly/y
Valueguard Swedish housing price data

Underlying inflation CPIF m/mly/y
Danish Central Bank publishes Outlook for the Danish economy
Prosperainflation expectations

Unemployment (n.s.a.|s.a.) %

Norges Banks monetary policy meeting %

Feb 0.8%|0.7% 0.7%|0.6% -0.3%|0.7%
1.50%

Feb 0.75%|1.74% 0.7%|1.7% -0.9%|1.7%

Feb 7.0%|6.5% 7.0%|6.5%
05% 0.5% 0.5%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitra vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés délisoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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