Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

o Treciadien] jwks FED valdybos susirinkimas, kuriam pirma kartg
pirmininkaus Jerome Powell. Tikimes, kad susitikimo metu 25 b.p., iki 1,50-
1,75 proc., bus keliama baziné paltikany norma. Kaip ir jo pirmtake Janet

Yellen, J. Powell tikisi, kad infliacija tvirtai juda link 2 proc. tikslo. Manome,
kad FEDir toliau signalizuos apietris palukany normy kelimus Siais metais.

o Ketvirtadienj bus skelbiami euro zonos kovo mén. PMI duomenys. Gruod
pramoneés indeksas pasieke pika ties 60,6, taciau sprendziant i$ neigiamo
uzsakymuy-atsargy balanso, manome, kad jis trauksis trecig mén.is eilés iki
57,6. Paslaugy sektoriaus indeksas po stipraus kritimo vasar] taip pat
turéty trauktis puse punkto -iki 55,7.

Placiau [anglu k.]

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

e Praéjusig savaite JAV Baltyjy rtmy pataréjas prekybos klausimams Peter
Navarro pareiske, kad JAV artimiausiu metu svarstys atsaka Kinijai, kurig
kaltina JAV intelektines nuosawbésvagystemis. Manoma, kad D. Trumpas
gali jvesti tarifus importuojamoms prekéms is Kinijos, kuriy bendra verté
siekia 60 mird. doleriy arba 13 proc. viso importo i$ Kinijos. Augantis
protekcionizmas didina atsakomuyjy priemoniy tikimybe, o pagrinding
gresme kyla i$ pagrindinio JAV taikinio - Kinijos. Vis tik mes manome, kad
Kinija vengs per stipraus atsako, nenorédama dar labiau didinti jtampos.

kategorijas kaip sojuy pupelés, griadaiirlektuvai.

« Nors zvelgiant grynai i$ teorinés perspektyvos protekcionizmas turéty
sustiprinti JAV dolerj, taciau, misy nuomone, jsisidbavus prekyboskarui, tai
vesty prie JAV izoliacijos bei maZesneés paklausos JAV doleriui, o to
pasekme bty silpnesnis USD. llguoju laikotarpiu prekybos ribojimai gali
pakirsti proteguojamy JAV sektoriy konkurencinguma, kas neigiamai
paveikty ekonomikos augima bei dolerio kursa. Jei rizikos dél smarkejancio
protekcionizmo pasitvirtins, midsy skaiciavimai leidzia tikétis dolerio kurso
kritimo iki 1,34 uz eura ribos. Dabartiné metiné prognoze islieka 1,28
dolerio uz eura.

Placiau [anglu k.)

Ryty Europos akcentai

« Pragjusj penktadienj susirinkusi Cekijos centrinio banko (CCB) valdyba dar
karta patvirtino savo sprendima nuo kity mety pradzios jvesti 1,25 proc.
anticiklinj kapitalo rezervo dyd;. Siuo metu sis dydis siekia 0,5 proc. nuo
liepos 1 d. jis kils iki 1 proc. Papildomo kapitalo reikalavimas naudojamas
iSvengti perteklinio kreditoaugimo, kurio Zenkly aiskiai matyti nekilnojamojo
turto rinkoje, kurioje kainy augimas praéjusiais metais buvo sparciausias
Europos Sajungoje bei sieké 12,3 proc. Reaguodamas j galima perkaitima,
nuo pragjusiy mety rugpjocio CCB jau tris kartus kélé bazine palukany
norma.
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Tikimasi tolesnio Euro zonos PMI
indekso smukimo
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Infliacija Cekijoje Siemet jau mazesneé nei
pernai
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai kovo 19 - 23 d.

Globalmovers Event Period Danske
During the week
Mon 19-Mar 0:50 JPY  Exports v/v (%) Feb
0:50 JPY  Import v/v (%) Feb
2:30 CNY Property prices v/y
Tue 20-Mar 10:30 GBP CPI m/mly/y Feb 0.5%|2.7%
10:30 GBP CPlcore v/y Feb 25%
Wed 21-Mar 10:30 GBP Unemployment rate (3M) % Jan 4.4%
19:00 USD FOMC meeting % 1.75%
Thurs 22-Mar 1:30 JPY  Nikkei Manufacturing PMI, preliminary Index Mar
10:00 DEM IFO-expectations Index Mar
10:00 EUR PMI manufacturing, preliminary Index Mar 576
10:00 EUR PMl services, preliminary Index Mar 55.7
13:00 GBP BoE minutes
14:45 USD Markit PMI manufacturing, preliminary Index Mar
15:45 USD Markit PMI service, preliminary Index Mar 56.4
Fri 23-Mar EUR EUsummitin Brussels
0:30 JPY CPI-national ex. fresh food v/y Feb

Consensus Previous
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Scandimovers

During the week

Mon 19-Mar

Tue 20-Mar SEK Riksbank's Ohlsson speaks

Wed 21-Mar 8:00 NOK Unemployment (LFS) % Jan 4.10%
Thurs 22-Mar SEK Riksbank's Flodén speaks

4.10% 4.10%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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