Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

« Sj penktadienj JAV pasirodys ketvirtojo ketviréio BVP rodiklis. Skirtingos
institucijos JAV prognozuoja 3,2-3,9 proc. siekusj metinj BVP augima. Jei
augimas virsys 3,2 proc., tai bus sparc¢iausias tempas nuo 2014 m. Masy IR a= %a/aAR -

Stiprus JAV ekonomikos augimas

vertinimu,is viso JAV ekonomika praejusiais metais augo 2,2 proc., Siemet Real GDP growth
tikimés 2,4 proc. augimo.

e FEuro zonoje treciadienj pasirodys preliminarts sausio ménesio PMI
duomenys. Pastaruoju metu augimo tendencijas rode tiek gamybos, tiek ir
paslaugy PMI rodikliai - gruodj jie pasieké atitinkamai 60,6 ir 56,6. 13 14 15 18 17
Ekonominis aktyvumas euro zonoje islieka aukstas, todél manome, kad Cialiiinries EIEA, Miaaraleng) Danee B
artimiausiu metu Sig tendencijg atspindés ir PMI rodikliai. Vis tik sausj
tikimés nezymaus PMI mazéjimo. To leidzia tikétis gruodj nezymiai krites IFO
lakesciy rodiklis.

PMI rodikliai euro zonoje sausj turéety
nezymiai kristi
Placiau [angly k. 70 -Index Euro area Index -70

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos ManPMNeworders oo

. Siemet obligacijy pajamingumai kyla tiek euro zonoje, tiek ir JAV. :EWEE
Pastarosiose 10 mety obligacijy pajamingumas praejusig savaite pasieke ‘3‘2 ;‘2
2,62 proc. Tai yra auksciausias lygis nuo 2014 m. Paldkany augimo '05'06'07 08'08'10'11'12'13'14'15'16'17

tendencija pastaruoju metu lemia atsigaunanti pasaulio ekonomika,
augancios zaliavy kainos bei kylantys l0kesciai dél infliacijos. Tuo tarpu
trumpesnio laikotarpio palikanos kyla dar labiau - JAV atveju 2 mety
obligacijy pajamingumas praeita savaite pirma kartag nuo 2008 m. kilo
auksciau 2 proc. ribos. Tokia tendencija pirmiausiai atspindi FED pinigy

Saltinis: Markit PMI, Macrobond, Danske Bank

Obligacijy pajamingumai augo abipus

politika. Tikimybe, kad FED dar karta bazine palikany norma kelsjau Sj kova, Atlanto
rinkos vertina 90 proc. Dar kito paldkany normuy kelimo tikimés siy mety oo 107 yieids ~500
birzel;. 0s- &7e
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o Panasi pajamingumy augimo tendencija pastaruoju metu pastebima ir
\/okietijoje, kurioje nuo gruodzio mén. zenkliaiiSaugo tiek 2, tiekir 10 mety -
paldkanos. 10 mety obligacijy pajamingumas sausj iSaugo iki daugiau kaip o
0,5 proc. Tikétina, kad Siemet ir euro zonoje turétume pradeti matyt 02—,
pajamingumo kreivés plokStejima. Tiesa sakant, jei vertinsime itin ilgo
laikotarpio, ty. 30 mety, perspektyva, pajamingumo kreivé jau pradéjo
ploksteéti. Siuo metu Vokietijos 30 mety obligacijy pajamingumas siekia
1,32 proc. Siemet ir toliau augant trumpesnio laikotarpio paldkanoms,
ilgesniolaikotarpiopajamingumo kreive ir toliau darysisvis plokstesne.
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Pabrangus naftai, sustipréjo ir Rusijos
rublis

Ryty Europos akcentai

61- RUB/USD kursas (Ihs) _70

o Tesiantis naftos kainos raliui, nuo gruodzio ménesio matéme ir Rusijos oo
rublio stipréjimo tendencijg. Atsizvelgiant | bendra zZaliavy kainy augimo
tendencija bei stipréjancia Rusijos ekonomika, 2018 m. tikimés ir o
tolimesnio rublio stiprejimo. Pagrindine rizika rubliui - naujos Vakary s6- Brenurosesran
sankcijos. Pagal bazinj scenarijy manome, kad $iy mety pabaigoje 1 USD e tome g tom g it sele

gali kainuoti 533 RUB, tuo tarpu 1 EUR - 67 RUB.

RUB/USD

Tiepa u:
2017 2018

Saltinis: Macrobond, Danske Bank
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai sausio 22 - 26 d.

Globalmovers Event Period Danske Consensus Previous

Tue 16-Jan 10:30 GBP CPI m/mly/y Dec 0.3%|2.9% 0.4%|3.0% 0.3%|3.1%
10:30 GBP CPlcore v/y Dec 2.6% 2.6% 2.7%

Wed 17-Jan 11:00 EUR HICPinflation m/mly/y Dec 0.4%|1.4% 0.1%|1.5%
11:00 EUR HICP-coreinflation, final v/y Dec 0.9% 0.9%
1SS USD Industrial production m/m Dec 0.4% 0.2%

Thurs 18-Jan 3:00 CNY Real GDP a/aly/y 4th quarter .16.7% 1.7%|6.7% 1.7%|6.8%

Fri 19-Jan 10:30 GBP Retail sales ex fuels m/mly/y Dec -0.8%|2.9% 1.2%|1.5%
Mon 15-Jan 9:00 SEK HOX Stockholmflats price index m/m Dec -26% -4.2%

9:30 SEK  Household consumption m/mly/y Nov .125% 0.1%]1.5%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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