Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

Penktadienj pasirodys JAV darbo rinkos ataskaita, kuri, tiketina, rodys
tolesnj uzimtumo augima. Visgi, daugiausia démesio sulauks darbo
uzmokestis, kuris, nepaisant kaistancios darbo rinkos, vis dar auga labai
kukliai.

Antradienj bus paskelbti euro zonos ketvirtojo ketvircio BVP augimo
duomenys. Pernai augimo tempasigavo pagreitj, o treciojo ketvir¢io metinis
augimo rodiklis sieké 2,8 proc. Tiek makroekonominiai duomenys, tiek rinkos
dalyviy l0kesciai rodo, kad ekonomika ir toliau iSlaikys pagreiti. Masy
prognozemis, metinis BVP augimas ketvirtajj ketvirt] sieks 2,4 proc.

Placiau [angly k.]

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

JAV prezidento D. Trumpo protekcionistinés kalbos virsta pirmaisiais
veiksmais - pra€jusig savaite jis pareikalavo jvesti muito mokescius
importuojamoms skalbimo masinoms bei saulés baterijoms. Rinkos dalyviai
taip pat laukia sprendimo délintelektinés nuosavybes teisiy tyrimo, po kurio
JAV greiciausiai spaus Kinijg lengviau jsileisti jos technologines jimones j
savo rinka. Savo ruoztu Kinija isreiske nepasitenkinima, kad JAV veikia ne
pagal PPO standartus, o P. Koréja uzsiminé apie atsakomasias priemones,
jeijsigalios muitai skalbimomasinoms. Pagrindine grésme Siuo metuisleka
ta, kad muitais saugomy prekiy sarasas plesis, o tai gali iSSaukti prekybos
kara tarp JAV ir Kinijos bei kity valstybiy Azijoje bei Siaurés Amerikoje.

Praéjusiy mety pabaigoje prasidejusi JAV dolerio pigimo tendencija tesiasi
ir Siemet. Praéjusia savaite EUR/USD kursas pasieke 1,25 - auksciausig
lyginuo 2014 m.lapkricio. Tokiam USD pigimui didziausios jtakos turejo trys
veiksniai: protekcionistiniai D. Trumpo veiksmai, JAV 1zdo sekretoriaus
Steveno Mnuchino pasisakymas, jog silpnesnis doleris yra naudingas JAV,
bei jvwykes ECB valdybos susitikimas, kurio dalyviai demonstravo
pasitikéjima deél euro zonos ekonomikos augimo. Nors D. Trumpo
administracijos politika siekti silpnesnio dolerio néra naujiena, masy
skaitiavimais, EUR/USD pusiausvyrostaskas yra ties 1,29 kursu, tad vietos
doleriui pigtidaryra.

Placiau [anglu k.]

Ryty Europos akcentai

Per praéjusius metus zloto verté euro atzvilgiu iSaugo mazdaug 4 proc.
Zloto brangimo tendencija tesiasi ir Siemet. Praéjusig savaite EUR/PLN
kursas buvo nukrites iki 4,13 - zemiausios ribos nuo 2015-yjy vidurio.
Pagrindiné to priezastis - stiprus ekonomikos augimas, kurj leme vidaus
vartojimas, vieSojo sektoriaus investicijos bei eksportas. Msy vertinimu,
zloto brangimas tesis ir per metus leis pasiekti 4,08 zloty uz eura riba.
Bitent brangstantj zlotag Lenkijos nacionalinis bankas (LNB] nurodo kaip
pagrindine priezastj iSlaikyti rekordiskai zema paltkany norma, kuri siekia
1,5 proc. Taciau mes manome, kad LNB uzdelsus kelti paltkanas, gali
pasireiksti aukstos infliacijos rizika.
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Atlyginimy augimas JAV nejsibégeja
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Euro zonos BVP augimas islieka stiprus

Euroarea
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Globalmovers Event Period Danske Consensus
Tue 30-Jan - USD Trump to give State of the Union speech
- JPY Household Spending Survey Dec

0:50 JPY  Retail trade m/mly/y Dec -02%|2.1%

11:00 EUR GDP, preliminary a/qly/y 4th quarter 0.6%|... 0.6%|2.7%

Wed 31-Jan 0:50 JPY Industrial production, preliminary m/mly/y Dec 1.5%|3.2%
6:00 JPY  Consumer confidence Index Jan 44.9
11:00 EUR HICP - coreinflation, preliminary v/y Jan 1.0% 1.0%
11:00 EUR HICPinflation, preliminary v/y Jan 1.1% 1.2%
20:00 USD FOMC meeting % 1.5% 1.5%
Thurs 01-Feb 2:45 CNY Caixin PMI manufacturing Index Jan Gil5
10:30 GBP PMI manufacturing Index Jan 57.3 56.5
16:00 USD ISM manufacturing Index Jan 59.3 59.0

Fri 02-Feb 14:30 USD Average hourly earnings, non-farm m/mly/y Jan 0.2%|2.5% 0.3%|2.5%
14:30 USD Non farm payrolls 1000 Jan 200 188

Previous
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Scandimovers

Tue 30-Jan 8:00 NOK Retail sales, s.a. m/m Dec -0.5% -0.5%
Thurs 0O1-Feb 8:30 SEK PMl services Index Jan

9:00 NOK PMI manufacturing Index Jan 56.5 56.5

Fri 02-Feb 10:00 NOK  Unemployment % Jan 2.8% 26%

2.1%

578
24%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets“ padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minéty investiciniy tyrimy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys b(ty
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis $ia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bt
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystés mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengéjy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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