Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

« Sig savaite dideles svarbosjvykiy JAV nenusimato. Rinkos ir toliau stebés
FED nariy pasisakymus, ypac po praejusig savaite jvykusio FED susitikimo,
kuriame buvo dar kartg isreikStas pasitikejimas JAV ekonomikos

atsistatymu. FED dar karta pakartojo, kad Siemet ketina bazing paltkany
norma kelti tris kartus.

o FEuro zonoje dideliy jvykiy taip pat nenusimato. Vis tik rinkos akylai stebés
tolesne Vokietijos koalicijos deryby eiga. Neuztikrintumas deél politinés
situacijos Vokietijgje ir toliau islaikys lengva nerima rinkose. Vis tik rinkos,
kaip ir ,Danske Bank", tikisi sekmingos deryby pabaigos ir dar vienos
vaivorykstinés koalicijos suformavimo Vokietijoje.

Placiau [angly k.]

Akcijy kainos jautriai reagavo j centriniy
banky retorikag

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos
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o Teigiamos tendencijos pagrindinese pasaulio ekonomikose bei Ggteléjusios 2700 - - 3550
naftos kainos mety pradzioje j virsy stumtelejo ir 10kes¢ius del infliacijos. zzzn
Savo ruoztu tiek FED, tiek ir ECB sausj siunté aiskius signalus, kad
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atsigaunant l0kesciams dél infliacijos vis didesnis démesys bus skiriamas 2500 - - 3300
pinigy politikos ,normalizavimui®. Salyginai griezta centriniy banky retorka 2200~ ‘ : : : ‘ oo
pastarosiomis savaitémis pasiunté rizikingas turto klases Zzemyn, Y T Y e
koregavosi ir akcijy bei naftos kainos. Tai reiskia, kad rinkos skeptiskai T FUROSTOXXBO dex(rhel S8R 500 Index )
vertina centriniy banky perdéta pasitikéjima dél infliacijos atsigavimo. Tai Saltinis: Eurostat, Macrobond, Danske Bank

ypac pasakytina apie situacijg euro zonoje, kur atlyginimy augimas vis dar
nesiekia 2 proc, tuo tarpuinfliacija Siemet turéty sudarytivos 1,3 proc.

o Pastaruoju metu FED viduje suintensyvejo diskusijos dél to, kokiu badu FED vis dar nepavyksta pasiekti 2 proc.

turety bati siekiama ,stabiliy kainy“ mandato. Siuo metu galioja 2 proc. infliacijos tikslo

infliacijos normatyvas, taciau nuo pat 2012 m. kuomet &is normatyas buvo z:m PCE core e zz
formalizuotas, FED nei karto nepavyko Sio tikslo pasiekti. Todél dabar 2o- \/ o TeEREEE L.
sitloma, kad FED orientuotysi ne j infliacija, t.y. kainy pokytj, bet j kainy lyg,. LE M"-B
Tokiu atveju, nepakankama kainy augimag vienais metais reikety iz f
kompensuoti didesniu kainy augimu kitais metais. Siuo metu tikimybe, kad 10- e -10
bus pereita prie naujo tikslo, vertiname 15 proc. Tai galéty nutikti ne N 'os' av 08 08 10" 11 18" 15 14 18 18 1y
anksciau kaip 2019 m. Tuo paciu tai atpiginty USD, nes turéty bati padidinta Saltinis: Macrobond, Danske Bank

pinigy pasitla tam, kad ji neatsilikty nuo kainy lygio tikslo.

Placiau [angly k.]

Ryty Europos akcentai Valstybiniy Rusijos obligaciiy

perspektyva geréja

o Praéjusig savaite buvo nutekinta JAV |zdo departamento ataskaita, kurioje
sakoma, kad papildomi apribojimai prekyba Rusijos valstybes skola ir
iSvestinemis priemonemis baty zalinga ne tik Rusijai, bet ir tarptautinei
finansy sistemai. Tai reiskia, kad dabartiné JAV administracija skeptiskai
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vertina galimybes plésti finansines sankcijas Rusijai. Sausj reitingy b

agentira Moody's pakeité valstybiniy Rusijos obligacijy perspektyva j 3 A
teigiama ir uzsiming, kad per artimiausius 12-18 men. gali pakelti Rusijos Paa® Y s’ Y e Y R
reitinga jinvesticine kategorija. Saltinis: Macrobond, Danske Bank
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai vasario 5-9 d.

Globalmovers Event Period Danske Consensus Previous
Mon 05-Feb 10:30 GBP PMlservices Index Jan 54.6 54 54.2
Wed 07-Feb - CNY Foreign exchange reserves usD bn Jan 31700 31399

1:00 JPY Labour cash earnings v/y Dec 0.6% 0.9%
14:30 USD Fed's Dudley (voter, neutral) speaks
Thurs 08-Feb - CNY Trade balance usD bn Jan 54.7 54.7
13:00 GBP BoEBankrate % 0,5% 0.5% 0.5%
Fri 09-Feb 11:30 RUB Central Bank of Russia rate decision % 7.50% 7.50% 7.75%
Mon 05-Feb 8:30 SEK PMl services Index Jan 64.6
Wed Q07-Feb 8:00 NOK Manufacturing production m/mly/y Dec 0.3%|2.3%
9:30 SEK Budget balance SEK bn Jan -69.6
Thurs 08-Feb 9:30 SEK Average house prices SEKm Jan 3.178

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets

.Danske Bank A/S"Lietuvosfilialas Finansyrinky departamentas

Finansy maklerio skyrius

Prekyba obligacijomis

Prekyba valiutomis,iSvestiniai sandoriai
Vyriausiasis Baltijos Saliy ekonomistas

Tel. nr. +3705215 6500
El. pastas marketslt@danskebank.lt

Noredami uzsisakyti sjleidinj, apsilankykite puslapyje
http://danskebankas.mailer.lt/subscribe/

Norédami uzsisakyti ,Danske Markets“Kopenhagoje leidZziamas apzvalgas,
naujienasirjzvalgas (angly k) apsilankykite puslapyje
http://www-2.danskebank.com/danskeresearch

ir paspauskite 'Subscription service’
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitra vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobidzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys b(ty
teisingasir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kadji yra tiksliir iSsami, todél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veikla, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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