Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai
o Treciadienj JAV pasirodys sausio mén. CPlinfliacijos duomenys. Manome,
kad metiné sausio mén. baziné infliacija smukteléjo nuo 1,8 iki 1,7 proc.

Nepaisant to, kad rodiklis nesiekia 2 proc. tikslo, manome, kad FED Siemet
bazine palikany norma kels tris kartus.

« Treciadienj taip pat bus paskelbti JAV sausio men. mazmeninés prekybos
pardavimy duomenys, kurie, misy nuomone, rodys mety pradzioje
suaktyvejusj namy Gkiy vartojima. Ketvirtadienj sulauksime ir pramonés
produkcijos rodikliy. Pagrindiniai pramonés produkcijos indeksai - ISM ir
PMI - rodo besitgsiantj gamybos sektoriaus augima.

Placiau [anglu k.

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

e Po itin dinamiskos mety pradzios pasaulinése akcijy rinkose praéjusia
savaite jvyko korekcija. Masy akimis, ji yra techninio pobudzio, tad nuslogus
nerimui augimas akcijy rinkose turety atsistatyti. Akcijy vertes pastaruoju
metu buvo iSpUstos del perdeto optimizmo, kuris dabar grizta j neutralig
pozicija. Svarbu ir tai, kad staigy akcijy kritima paastrino jsijunge
automatiniai techniniy fondy saugikliai, kurie pagreitino akcijy iSpardavima.
Visgi, imoniy pelningumas 2018-aisiais islaikys tvary augima, todél
fundamentalls veiksniai ir toliau skatins akcijy augima. Nors artimia usiu
metu, tiketina, matysime didelj neuztikrintuma bei didelius svyravimus
rinkose, mdsy vertinimu, pusmecio perspektyvoje akcijy vertés turety
pasiekti naujas aukstumas.

o Nepaisant korekcijy akcijy rinkose, makroekonominé situacija pasaulyje
atrodo kaip niekad uztikrintai. Optimizma pragjusig savaite skatino pasirode
geresni nei tikétasi verslo rodikliai bei regioniniai duomenys. Vokietios
pramones uzsakymy skaicius gruodj, lyginant su lapkriciu, Sokteléjo beveik
4 proc. Likescius virsija ir Kinijos uzsienio prekybos duomenys. Metinis
Kinijos eksporto augimas sausj virsijo 11 proc., o tai kompensugja
letéjancios Kinijos nekilnojamojo turto rinkos poveikj. JAV ISM indeksas,
matuojantis Salies ekonomikos aktyvuma, nejtraukiant pramones
sektoriaus, sausio men. pasieke auksciausiglygi nuo 2005 m. Tuo tarpu del
nedarbo iSmoky uzsiregistravusiy zmoniy paskutiniy keturiy savaiciy
skaiciaus vidurkis nukritoiki 225 tikst.ir buvo Zemiausias nuo 1973 m.
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Ryty Europos akcentai

o Praejusj pentadienj Rusijos centrinis bankas (RCB) sumazino paltkany
norma 25 b.p.iki 7,5 proc. Nepaisantto, kad sausj 2,2 proc. siekusi metiné
infliacija buvo Zemiausia per visg posovietinj laikotarpj, RCB retorika buvo
atsargibeijvardijo tai kaip peréjima ,nuo vidutiniSkai grieztosiki neutralios
pinigy politikos®. Pakankamai griezta RCB laikysena verc¢ia manyti, kad iy
mety pabaigoje palikany norma Rusijoje bus sumazinta iki 6,5 proc, o
2019 m. pabaigoje pasieks 6,0 proc.
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JAV CPlinfliacija toliau nesiekia 2 proc.
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Globalmovers Event
Tue 13-Feb 10:30 GBP CPI m/mly/y
10:30 GBP CPlcore m/mly/y
Wed 14-Feb 0:50 JPY GDP, preliminary q/glann.
14:30 USD CPI headline m/mly/y
14:30 UsSD CPlcore m/mly/y
14:30 USD Retail sales control group m/m
Thurs 15-Feb = CNY Lunar New Year
Fri 16-Feb - CNY Lunar New Year
10:30 GBP Retail sales ex fuels m/mly/y

Period Danske Consensus Previous
Jan -0.6%[2.9% -0.6%|2.9% 0.4%|3.0%
Jan -0.9%[2.6% .12.6% .|2.5%

4th quarter .|01.0% 0.2%|1.0% 0.6%|2.5%
Jan 0.4%|2.0% 0.4%|2.0% 0.2%|2.1%
Jan 0.2%|1.7% 02%|1.7% 0.2%|1.8%
Jan 0.4% 0.3%
Jan 05%|2.3% -1.6%|1.3%

Scandimovers

Mon 12-Feb 8:00 SEK Prosperainflation expectations
Wed 14-Feb 8:00 DKK GDPindicator a/q
9:30 SEK Riksbank, rate decision %
Thurs 15-Feb 9:30 SEK Unemployment (n.s.a.|s.a.) %
18:00 NOK Norges Bank's Govenor Olsen Annual Address

4th quarter 1.0% -0.5%
-0.5% -0.5% -0.5%
Jan 7.0%|6.5% 7.0%|... 6.0%|6.5%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarka, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, ta¢iau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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