Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

o Treciadienj JAV pasirodys vasario men. Markit PM| paslaugy bei pramones
sektoriy rodikliai. Pragjusi meénesj pramoneés sektoriausindeksas paaugo
sparciausiai per daugiau nei dvejus metus iki 55,1. Manome, kad vasarn jis

toliau augs ki 56,5. Tuo tarpu po smukteléjimo sausj paslaugy sektoriaus
indeksas turéety vel augtiir pasiekti 54.

« Treciadienj sulauksime ir euro zonos PMI rodikliy. Pramonés sektoriaus
indeksas sausj smarkiai krito, pagrindiniai jo komponentai - nauji uzsakymai
beiatsargos - traukiasi nuo pat spalio. Ateityjetailems létesnes pramonés
sektoriaus apsukas. Prognozuojame, kad pramonés PMI indeksas vasarn

smuktels iki 59,3, paslaugy sektoriaus indeksas trauksis panasiai - iki 57,6.

Placiau [anglu k.

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

¢ Sausio meén. fiksuota baziné infliacija JAV virsijo 10kescius bei nustebino
savo augimu. Neatsizvelgiant j maisto produkty bei energijos istekliykainas,
meénesinis infliacijos augimas sieké 0,35 proc. bei buvo sparciausias nuo pat
2005-yjy. Tuo metu paskutiniy 6 men. perskaiciuotas i metinjaugimasyra
didZiausias per pastaruosius 10 mety. Manome, kad tai tik sustiprins FED
pasiryzima bazine paltkany norma Siemetkelti tris kartus, kadangi FED jau
kurij Taika tikejosi kainy augimo.

« 10-ies mety JAV vyriausybes obligacijy pajamingumui artéjant prie 3 proc.
ribos, tikétina, kad obligacijy iSpardavimo tempai turéty pradeti 1éteti. Kai
kuriems JAV makroekonominiams rodikliams nepateisinant 10kesciy,
pradeda matytis Zenkly, kad ekonominis ciklas kiek sulétés ir dél to
vertybiniy popieriy pajamingumo augimas gali suleteéti. Kita vertus, 12
menesiy perspektyvoje pajaminguma gali didinti artéjanti ECB vykdomo
kiekybinio skatinimo programos pabaiga. Tuo metu euro zonos obligacijy
pajamingumas vis labiau atsilieka nuo JAV, taciau tai kol kas neturi didelées
jtakos EUR/USD kursui. Po nezymaus kritimo, euro verte dolerio atzvilgiu
pragjusig savaite atsistaté. Prognozuojame, kad mety perspektyvoje
EUR/USD kursas pasieks 1,28.

Placiau [anglu k.)

Ryty Europos akcentai

e Praejusig savaite pasirode Lenkijos ketvirtojo ketvircio BVP augimo
duomenys, parode sparciausig metinj augimo tempa nuo 2011 m. Paskutinj
praejusiy mety ketvirt]j Lenkijos ekonomika augo 5,1 proc., tuo tarpu
bendras metinis augimas sieke 4,6 proc.2018 m.augima Lenkijojeir toliau
palaikys spartivartaojimo plétra,jsibégéjancios ES investicijos bei vis didesnj
aktyvuma rodancios pagrindinés eksporto rinkos. IS viso tikimes 3,8 proc.
augimo. Tai savo ruoztu pamazu turety jsukti ir spartesn;j atlyginimy bei
kainy augima. Naujausiais duomenimis, sausj infliacija Lenkijoje nukrito iki
1,9 proc. ir atsiliko nuo 2,5 proc. tikslo, kurio siekia Lenkijos nacionalinis
bankas.Bazinéinfliacija yra darZzemesne ir nesiekia 1 proc.
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JAV pramonés bei paslaugy sektoriy
rodikliai sausj turéty stipreti
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Infliacija JAV vis stipriaujuda j virsy
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EUR/USD beveik nereaguojaj obligacijy

pajamingumy skirtumus
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Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai vasario 19 - 23 d.

Globalmovers Event Period Danske Consensus Previous
During the week Sat-17 GBP PM Theresa May Speech on Brexit
CNY Property Prices Jan
Mon 19-Feb 0:50 JPY  Exports v/y (%) Jan 0.1 0.1
15:00 EUR Eurogroup discussion: ECBvice-president candida
Wed 21-Feb 1:30 JPY  Nikkei Manufacturing PMI, preliminary Index Feb 548
10:00 EUR PMI manufacturing, preliminary Index Feb 59.3 592 59.6
10:00 EUR PMlservices, preliminary Index Feb 57.6 576 58.0
10:30 GBP Unemployment rate (3M) % Dec 4.3% 4.3% 4.3%
10:30 GBP Average weekly earnings ex bonuses (3M) v/y Dec 24% 24% 2.4%
1545 USD Markit PMI manufacturing, preliminary Index Feb 56.5 5515} 5515
1545 USD Markit PMl service, preliminary Index Feb 54.0 BE3
20:00 USD FOMC minutes
Thurs 22-Feb 10:00 DEM IFO-expectations Index Feb 107.9 107.9 1084
10:30 GBP GDP,secondrelease a/aly/y 4th quarter 0.5%|1.5% 0.5%|1.5%
13:30 EUR ECBaccounts fromJanuary
Fri 23-Feb 0:30 JPY CPI-national v/y Jan 1.3% 1.0%
0:30 JPY CPI-national ex. fresh food v/y Jan 0.8% 0.9%

Scandimovers

Tue 20-Feb 9:30 SEK  Underlyinginflation CPIF m/mly/y Jan -0.7%|1.8% -0.7%|1.9% 0.4%|1.9%
Wed 21-Feb 8:00 NOK  Unemployment (LFS) % Dec 4.0% 4.0% 41%
Thurs 22-Feb 10:00 NOK Expectation Survey

Fri 23-Feb 8:00 NOK Qil Investment Survey

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitra vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas neprisiima atsakomybés deél iSoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research’,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti, ispirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostaolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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