Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai

Treciadienj JAV pasirodys CPI bazinés infliacijos duomenys. Manome, kad
metinéinfliacija kovo mén.sieké 1,9 proc.irbuvo 0,1 p.p. didesné neivasan.
Ta pacig dieng bus paskelbtasir FED kovo mén. susitikimo protokolas. Siuo

metu JAV prognozuojamedar du paltkany normos kélimus birzeljir gruodi.

Sig savaite euro zonoje nesulauksime pagrindiniy ekonominiy rodikliy, o
pagrindinis jvykis - tai ketvirtadienj skelbiamas ECB kovo mén. susitikimo
protokolas, kuriame daugiau detaliy del pinigy politikos plany nesitikime
sulaukti.

Placiau [angluy k.]

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

Praéjusig savaite daugiausiademesioir vel teko JAV bei Kinijos tarpusavio
prekybos rysiams. Treciadienj Kinija paskelbé jvesianti muito mokescius
importuojamai produkcijai is JAV, kurios verté siekia 50 mird. doleriy.
Kinijos taikinyje atsidureé lektuvy bei automobiliy pramoné, taip pat sojy
pupeliy importas. Savo ruoztu D. Trumpas Zengé dar vieng zingsnj
paprasydamas administracijos jvertinti, ar papildomas atsakas jvedant
tarifus 100 mird. doleriy vertés produkcijaiis Kinijos bGty tinkamas, ir tokiu
atveju nustatyti muitams tinkamiausias Kinijos prekiy kategorijas.
Uzsiteses politinis neapibréztumas galety neigiamai paveikti verslo
ldkescius bei pristabdyti jimoniy investicijas. Tai taip pat neigiamai veikty
ekonomikos cikla, didinty akcijy rinky kintamuma bei galimai priversty JAV
ir Europos centrinius bankus svelninti vykdoma pinigy politikos grieztinima.

Pastaruoju metu makroekonominiy rodikliy augimas buvo nuosaikesnis, o
tai signalizuoja, kad globalus ekonomikos ciklas artéja link piko. Tiesa,
nuolankus ekonomikos stabilizavimas leidZia tikétis, kad ekonomikos
suletéjimas ateityje nebus staigus iritin skausmingas bei neturety trukt
ilgai. Kalbant apie Europa, pastaruoju metu stebejome PMIindekso kritima,
taciaujis vis darislieka aukstame lygyje. Siuo metu jis siekia 56 punktus bei
kol kas patvirtina masy ldkescius dél euro zonos ekonomikos augimo, kuris,
mUsy prognozemis, Siais metais sudarys 2,1 proc. Nors sSiuo metu ECB
prognozuoja 2,4 proc. augima, manome, kad augimo prognoze birzelj bus
mazinama. Tam pagrindo suteikia mazesne nei tiketasi kovo men. bazine
euro zonos infliacija. Nepakankama infliacija gali atitolinti ECB palUkany
normuy kelima, kurio tikimasi ne anksciau nei po metuy.

Placiau [anglu k.]

Ryty Europos akcentai

VVengrijoje vykusiuose parlamento rinkimuose aiSkig dauguma uzsitikrino
dabartinio premjero Viktoro Orbano vadovaujama desinigji ,Fidesz” partija.
Pergalé ministrui pirmininkui garantavo trecig kadencija, 0] tai teigiamai
sureagavo Vengrijos akcijy rinka. Pagrindinis Budapesto akcijy birZzos
indeksas pakilo 1,2 proc. bei aktyvumu pralenké kitas Centrines Europos
Saliy akcijy rinkas. 10-ties mety Vengrijos vyriausybés vertybiniy popieny
graza nukrito 6 b.p. iki 245 proc.
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Kova stebéjome JAV infliacijos augima
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Vengrijos makroekonomineés prognozés
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Globalmovers Event Period Danske
Tue 10-Apr 12:00 USD NFIBsmall business optimism Index Mar
Wed 11-Apr 3:30 CNY CPI v/y Mar 2.5%
3:30 CNY PPI v/y Mar 3.6%
10:30 GBP Construction output m/mly/y Feb
10:30 GBP Industrial production m/mly/y Feb
10:30 GBP Manufacturing production m/mly/y Feb
13:00 GBP NIESR GDP estimate a/q Mar 0.4%
14:30 UsSD CPlcore m/mly/y Mar 0.2%|1.9%
20:00 USD FOMC minutes
Thurs 12-Apr 13:30 EUR ECBminutes fromthe March policy meeting releas
Fri 13-Apr 16:00 USD University of Michigan Confidence, preliminary Index Apr

Consensus Previous
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Scandimovers

Mon 0S-Apr 8:00 NOK Industrial production m/mly/y Feb
Tue 10-Apr 8:00 NOK CPI m/mly/y Mar
8:00 DKK CPI m/mly/y Mar 0.0%|0.5%
Wed 11-Apr 8:00 SEK Prosperainflation expectations
Thurs 12-Apr 9:30 SEK Average house prices SEKm Mar
9:30 SEK CPI m/mly/y Mar 0.4%|2.0%

3.4%|1.8%
0.9%|2.2%
0.7%]0.6%

0.5%|2.4%
0.3%]0.8%
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0.3%]2.0% 0.7%|1.6%

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitrag vykdo
Danijos finansineés priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobtdzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys bity
teisingas ir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kad ji yra tiksliir iSsami, todeél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis $ia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skalinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bati
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veiklg, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S" Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.
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