Finansuy rinky apzvalga

Pagrindiniai Sios savaités jvykiai
o Pirmadien] pasirodys JAV mazmenines prekybos kovo men. duomenys.
Keleta ménesiy prekybos augimas buvo slogus, taciau tai stebéjome poitin

spartaus augimo. Visgi esant labai aukstiems vartotojy l0kesciams, namy
akiy vartojimas turetyislikti pagrindiniu JAV ekonomikosaugimoveiksniu.

o FEuro zonoje turime dar vieng ramig savaite ir tik treciadienj pasirodys
galutiniai ir iSsamus kovo meén. infliacijos duomenys, kurie parodys, ar
mazesne nei tikétasi bazineinfliacijg 1éme pabranges euras ar vienkartiniai
veiksniai.

Placiau [anglu k.

Svarbiausios pasauliorinky tendencijos

« Nepaisant kiek silpnesniy nei tiketasi pastaryjy euro zonos ekonominiy
rodikliy, vienas ECB valdybos nariy, p. Nowotny, antradienj pasidalio
mintimis, kaip turéty atrodyti pirmasis ECB paltkany normuy kélimas. Tai
prisidejo prie euro stiprejimo, kuris trec¢iadienj JAV dolerio at2vilgiu pasieke
auksciausia dviejy savaiciy riba. VVisgi savaites pabaigaje euro kursas kiek
nukrito, kuomet ECB netikétai atsiribojo nuo p. Nowotny pasisakymo bei
buvo pavieSintas praéejusio meénesio valdybos susitikimo protokolas. Jame
atsispindejo ECB nusiteikimas kantriai ir atsargiai vykdyti pinigy politikos
normalizavima, taip pat isreiske susirdpinima del pabrangusio euro bei JAV
protekcionistines prekybos politikos galimo poveikio eurozonos ekonomikai.
Manome, kad EUR/USD kursas artimiausiu metu nenutols nuo 1,23 ribos.

o Praéjusig savaite pasirode JAV infliacijos duomenys bei darbo rinkos
ataskaita patvirtino, kad paskutiniu metu JAV demonstruoja geresnius
ekonominius rezultatus nei kitos iSsivysciusios ekonomikos. Batent tai is
dalies paaiskina, kodel JAV doleris laikesi puikiai nepaisant pirmuyjy zenkly,
kad pagrindinése pasaulio ekonomikose augimas kiek suletéjo. Valiutos
kurso nepaveike ir augantis neuztikrintumas del prekybinio karo su Kinija
galimybes. Nors tiek JAV, tiek Kinijos retorika kartais bana itin astri,
matome vis daugiau zenkly, kad salys ses prie deryby stalo. Tuo metu
pragéjusia savaite pasirodes FED kovo mén. susitikimo protokolas patvirtino
FED tikéjima ekonomikas perspektyvomis bei pakankama infliacija. Taigi, ir
toliau galima tikétisdar dviejy palokany normy kélimy Siais metais.
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Auksti JAV vartotojy lokesciai leidzia
tiketis mazmeninés prekybos augimo
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Veiksniai, galintys iSauginti infliacija
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JAV paskelbus sankcijas, rublis smuko
labiausiai per ketverius metus
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Ryty Europos akcentai

e Praéjusj pirmadienj Rusijos rublis patyre didZiausiag kritimg per ketverius
metus nuo pat tarptautiniy sankcijy jvedimo Rusijai prisijungus Krymo
pusiasalj. Taip rinkos reagavoj JAV jvestas naujas sankcijas 7-iems Rusijos
oligarchams bei atitinkamai 12-kai su jais susijusiy jmoniy, kuriomis siekta
nubausti Rusijg uz kisimasij JAV prezidento rinkimus, agresyvig uzsienio
politika Ukrainos atzvilgiu bei parama Sirijos vyriausybei. Rublis savaite
uzbaigeé nukrites 6,2 proc. JAV dolerio atzvilgiu, o 10-ies mety Rusijos
vyriausybés obligacijy pajamingumas isaugo4 b.p.iki 7,55 proc. Pirmadienj
JAV prezidento administracija paskelbéjvesianti papildomy sankcijy Rusijai
délvaidmens Sirijoje, 0 po Sios Zinios rublis buvo nukrites 0,9 proc.

Kalendorius

Svarbiausi makroekonominiai jvykiai balandZio 16 - 20 d.

Globalmovers Event Period Danske Consensus Previous
Mon 16-Apr 14:30 USD Retail sales control group m/m Mar 0.3% 0.1%
Tue 17-Apr 4:00 CNY Real GDP a/qly/y 1st quarter 1.5%6.8% 1.6%|6.8%

4:00 CNY Industrial production v/y Mar 6.4% 6.2%
10:30 GBP Average weekly earnings ex bonuses (3M) v/y Feb 2.8% 2.8% 2.6%
10:30 GBP Unemployment rate (3M) % Feb 4.3% 4.3% 4.3%
15:15 USD Industrial production m/m Mar 0.3% 0.9%
Wed 18-Apr 1:50 JPY  Exports v/y (%) Mar 01 0.0
10:30 GBP CPI m/mly/y Mar -27% 0.3%|2.7% 0.4%|2.7%
10:30 GBP CPlcore v/y Mar 2.5% 24% 2.4%
11:00 EUR HICPinflation, final m/mly/y Mar .11.4% 1.0%|1.4% 0.2%|1.1%
Fri 20-Apr 1:30 JPY CPI-national v/y Mar 1.1% 1.5%
1:30 JPY CPI-national ex.fresh food v/y Mar 0.9% 1.0%
Mon 16-Apr 6:00 SEK Valueguard HOX Stockholm flats prices m/m 1.2% -0.6%
Wed 18-Apr 13:00 SEK Industrial production s.a. v/y Mar
Fri 20-Apr 8:00 NOK Industrial confidence (SSB) Net. bal. 1st quarter 7.0 6.4

Source: Bloomberg, Danske Bank Markets
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Atskleidimas

Sig apzvalga parenge ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialo Finansy rinky
departamentas, remdamasis ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske
Research®, priklausancio ,Danske Markets" padaliniui, investiciniais tyrimais
medZiaga ir vieSomis apZvalgomis. ,Danske Bank A/S" veiklos prieZitra vykdo
Danijos finansines priezidros institucija.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atskleidimai pateikiami paskutiniuose minety investiciniy tyrimuy, kurie angly
kalba pateikiamiinternete, puslapiuose.

.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas yra nustates tvarkg, kuria siekiama
uzkirsti kelig galimiems interesy konfliktams, grindziama nesaliSkumu ir
nepriklausomumu. ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo atsakingy padaliniy
darbuotojaiinformuojami kad bet koks prasymas, galintis kliudyti nesaliskumui
ir nepriklausomumui, turi biti pateikiamas vadovybei ir atitikties vertinimo
specialistui. Apzvalgg ruose ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialo darbuotojai
gauna atlyginima,is dalies priklausantj nuobendro ,Danske Bank A/S" Lietuvos
filialo gaunamo pelno, jskaitant investicijy pajamas, taciau negauna priedy ar
kito atlygio, susijusio su specifiniais verslo finansy ar skolinamo kapitalo
sandoriais.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybés dél isoriniy
saltiniyinformacijostikslumo, tikrumo irisbaigtumo.

.Danske Bank A/S" Lietuvaos filialas pazymi, kad Sios apzvalgos ruosimui
néra taikomi teises akty reikalavimai, uztikrinantys apzvalgos
nepriklausomuma ir objektyvuma bei apzvalgos atzvilgiu netaikomas
draudimas sudaryti sandorius iki jos iSplatinimo.

Atsakomybes apribojimas

Sj leidinj ,Danske Bank A/S“ Lietuvos filialas parenge isimtinai
informaciniais tikslais ir jame pateikta informacija yra bendro pobidzio.
Apzvalga buvo parengta naudojant viesai prieinama informacija, jskaitant ir
viesai paskelbtais ,Danske Bank A/S" tyrimy padalinio ,Danske Research”,
priklausancio ,Danske Markets” padaliniui, atliktais investiciniais tyrimais,
kurie nurodyti pirmajame Sios apzvalgos puslapyje. Si apzvalga néra
investavimo rekomendacija, ty. tai nera pasidlymas ar raginimas pirkti,
parduoti pasirasyti, apsikeisti,iSpirkti,laikyti arba platinti konkrecias finansines
priemones, o taip pat pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemoneés suteikiama teise pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti arba ispirkti
finansine priemone. Nors buvo stengiamasi, kad apzvalgos turinys b(ty
teisingasir neklaidinantis, taciau tai neuztikrina, kadji yra tiksliir iSsami, todél
.Danske Bank A/S" Lietuvos filialas neprisiima atsakomybeé uz bet kokius
sprendimusir (arba) nuostolius, patirtus remiantis Sia apzvalga. ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialas, ,Danske Bank A/S" kiti ,Danske Bank A/S" filialai ar jy
darbuotojai gali teikti paslaugas, dirbti, bati jsigije vertybiniy popieriy (long
position) arba pardave skolinty vertybiniy popieriy (short position) ar kitaip bdti
suinteresuotais investavimu (jskaitant ir iSvestines finansines priemones) j
apzvalgoje minimas finansines priemones. Sis leidinys néra skirtas Jungtinés
Karalystées mazmeninés prekybos klientams ar kuriam nors asmeniui
Jungtinese Amerikos Valstijose.

,Danske Bank A/S" Lietuvos filialas - tai ,Danske Bank A/S“ padalinys,
vykdantis veiklg Lietuvos Respublikoje, kurio veikla, susijusig su investiciniy
paslaugy teikimu, prizidri Lietuvos Bankas.

Sios apzvalgos autoriy teisés priklauso ,Danske Bank A/S* Lietuvos filialui
ir 1 apzvalga ar jos dalis negali bati jokiu bddu atgaminami be ,Danske Bank
A/S" Lietuvos filialo leidimo.

Investiciniai tyrimai, kuriy pagrindu buvo parengta Si apzvalga, rengejy
atsakomybés apribojimai bei kita atskleistina informacija pateikiama
paskutiniuose minety investiciniytyrimy, kurie angly kalba pateikiamiinternete,
puslapiuose.

3|2018 m.balandzio 16 -20d.

www.danskebank.lt


http://danskeresearch.danskebank.com/Link/WeeklyFocus/$file/WeeklyFocus.pdf
http://danskeresearch.danskebank.com/Link/WeeklyFocus/$file/WeeklyFocus.pdf
http://danskeresearch.danskebank.com/Link/WeeklyFocus/$file/WeeklyFocus.pdf

